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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Furchtbar ruhig diese Woche, oder? Wirkt fast so, als hatte den POTUs jemand kaltgestellt. Bitte das
meine ich im Gbertragenen Sinn, weil der tatsachliche Versuch scheint, ja trotz intensiver
Unterstltzung durch den Sicherheitsapparat gescheitert zu sein. Schon wieder. Personlich finde ich
die Ruhe ja durchaus angenehm und wohl auch angebracht, weil leider lassen sich doch nicht alle
Probleme dieser Welt durch eine Kurznachricht I6sen. ;-)

Dem Markt, der es ja inzwischen gewohnt war, hauptsachlich Schlagzeilen zu handeln, scheint ein
bisserl der Input zu fehlen. Die Quartalsberichts Saison der groen Unternehmen lduft im
Wesentlichen positiv, die Probleme in den Private Credit Markten sind soweit bekannt, werden sich
aber wohl weder akut noch in einer System-bedrohlichen Weise manifestieren, und neue Kriege hat
der Ami seit letztem Mittwoch auch keine angefangen. Man hért zwar immer mal wieder Cuba is
next!, aber selbst, wenn er Havanna im Handstreich nimmt, diirfte das fir die Kapitalmarke in etwa
so wichtig sein, wie wenn in China ein Reissackl umfallt. Wir kdnnten uns also seit langem wieder
einmal darauf konzentrieren, was wirklich los ist und was zB eine langere Blockade der StraRRe von
Hormus tatsachlich fur Auswirkungen hat etc. und da liegt moéglicherweise das Problem.

Je mehr man driiber nachdenkt, desto weniger positive Ideen kénnten einem kommen. Aktuell
l4uft’s nota bene nicht ganz schlecht, die wesentlichen Okonomien sind — bei all den bekannten
Problemen, wie Uberschuldung etc. - verhiltnismaRig stabil und die Unternehmensergebnisse fiir das
vergangene Quartal geben auch kaum Anlass zur Sorge. Dass die Kl die Welt, das Universum und den
Kapitalismus rettet, scheint immer noch moglich und auch der Golfstrom ist noch nicht versiegt,
soweit also so gut. Was aber fehlt ist die Phantasie, dass alles noch besser wird. Bislang ist uns da
immer der alte orangehdutige Mann zur Hilfe ggkommen und hat mit einem Tweet, einem Angriff
oder sonst einer Katastrophe die Welt an den Abgrund und den Markt zu einer Korrektur getrieben.
Dann hat er — auch regelmaRig — das Henderl aus der Palatschinke (gibt’s sonst noch ein
mitteleuropédisches Aquivalent zum Taco?) springen lassen, damit eine Kaufgelegenheit geschaffen,
weil die Welt doch nicht untergegangen ist und alles war wieder gut.

Was aber, wenn die offensichtlichen Kaufgelegenheiten zu fehlen beginnen und mithin die Kaufer
ausbleiben? Eine Zeitlang kann das schon gut gehen, aber irgendwann wird sich der eine oder die
andere dann denken, dass das Gras vielleicht auch anders wo recht griin ist, man 40+% wohl wirklich
nur bei harten Alkoholikern bekommt, ein bisserl Kasse machen und sich auf eine Weltreise begeben.
Na, und fehlt erstmal die Phantasie dann folgt der Sinn moglicherweise auf den FuR und dann
passiert das, was die Monty Pythons in Der Sinn des Lebens schon 1983 trefflich beschrieben haben
und alle Blatter fallen gleichzeitig vom Baum. :-)

Kann sein, muss aber natirlich nicht. Vielleicht drucken wir einmal mehr alles weg, die Zentralbanken
folgen den politischen Zurufen und senken — wider alle Vernunft — allenthalben die Zinsen. Aber
ganz, glauben wir das nicht, oder? Auerdem — so ganz ohne Sprichwoérter geht’s scheinbar auch
diese Woche nicht — erinnern wir uns an die alte indianische Weisheit: Erst, wenn der letzte Oltanker
in Rotterdam angekommen ist, werdet lhr feststellen, dass man mit Geld keine Autos betreiben
kann... ;-)
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Wir beobachten also die Lage weiterhin mit professioneller Gelassenheit, wiirde ich vorschlagen!
Halten aber die Augen offen. Heil3t es zwar, dass den Mutigen die Welt gehort und weild man auch,
dass der beim Beamtenmikado zuerst verliert, der sich bewegt, ist doch die Vorsicht die Mutter der
Porzellankiste und es lohnte vielleicht nicht der allerletzte zu sein, der seine Schafchen ins Trockene
bringt. Dreht der Yen, dann dreht die Welt! So oder so dhnlich... ;-)

Alles — nur aus - Liebe!
Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise

ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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Technik

Die Angelegenheit wird zusehends uneinheitlicher und mithin untbersichtlicher. Gibt der Yen auf,
wird es richtig spannend.....

aktuelles | Signal
Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral |29.04.2026 |0,00% 1068,98 - 1037 - 1082
S&P 500 long 08.04.2026 | 5,50% 7138,8 8000 6937 7093 -
NASDAQ100 long 08.04.2026 | 8,38% 27029,01 28000 25833 26537 -
EuroStoXX50 neutral |29.04.2026 |0,00% 5819,62 - 5783 - 5957
Dax neutral |29.04.2026 (-0,43% 24069,85 - 23877 - 24417
Nikkei225 long 08.04.2026 | 7,56% 59917,46 60000 57137 58613 -
MSCI EM (USD) long 08.04.2026 |9,05% 1616,88 2000 1563 1587 -
Shanghai Shenzhen CSI
300 long 08.04.2026 | 3,89% 4810,35 5000 4677 4693 -
Bund Future neutral |22.04.2026 |0,00% 124,97 - 124,1 - 126,87
T-Note Future short 28.04.2026 | 0,02% 110,828125 |[100 - 111,35 112,15
JPM Gl EM Bond neutral |29.04.2026 |0,00% 1031,27 - 1017 - 1040
EUR/USD neutral |22.04.2026 |0,00% 1,1705 - 1,164 - 1,1857
EUR/JPY neutral |22.04.2026|0,00% 186,84 - 186,8 - 188,17
usD/JPY short 23.04.2026 | 0,00% 0,8666 0,84 - 0,8713 10,8743
CRB long 23.04.2026 | 2,88% 138,8109 150 129,2 136,43 -
Gold (USD) short 28.04.2026 |11,54% 4571,44 3500 - 47272 4893
Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht
Euro) Equities
FTSE 100
NOK -3 short INDEX -1,05 short
SEK 1,05 long STXE 600 (EUR) Pr -1,05 short
GBP -2,55 short MSCI EMU SMALL CAP 0,7 neutral
SGD -2,05 short AUSTRIAN TRADED ATX INDX 0,9 neutral
MSCI EM EAST
CHF 0 neutral EUROPE 0,7 neutral
DOW JONES INDUS.
CNY 0,55 neutral AVG 2 long
INR 2 long RUSSELL 2000 INDEX 2,4 long
ZAR 1,05 long JPX Nikkei Index 400 3,15 long
MSCI FRONTIER
AUD -3 short MARKET 1 neutral
CAD -2,5 short MSCI AC ASIA x JAPAN 3,6 long
XBT/EUR 1,5 long MSCI INDIA 0,25 neutral
Commodities
Brent 2 long Vol
WTI 3,2 long Cboe Volatility Index -1,45 short
VSTOXX
Index 2,05 long
Bonds NIKKEI Volatility Index -2,5 short
EUR BTP Future -0,45 neutral
EUR OAT Future -0,05 neutral
LONG GILT FUTURE -3,2 short
ITRAXX XO5YRTOTRETIX 3 long
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Der Satz zum mahi546: Der Fonds ist mit seitwarts tendierenden Markten traditionell weniger
gliicklich, insbesondere dann, wenn die Zinsen leicht steigen. Wir werden den April nach einem,
erfreulichen Start wohl ziemlich unverdandert abschlieRen. Ob der unklaren Situation haben in der
letzten Woche keine Transaktionen stattgefunden und aktuell sind auch keine geplant. Ansich sollten
wir sowohl fiir eine Korrektur ganz gut aufgestellte sein, Salami-Crashes mit steigenden Zinsen und
sich erweiternden Risikopramien bei Unternehmensanleihen machen uns hingegen weniger grolSe
Freude. Schau mer mal, dann seh mer schon... Mehr, natlrlich wie immer, gern personlich!

Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschédtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sédmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Liebe GriuRe!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!

©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschéftsfihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sédmtliche Anhénge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fiir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewdhr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verlasslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individuelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit |dsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veroffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fiir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstért werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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